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AUDIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers consolidés de la société Risma S.A. et de ses filiales
(le « Groupe »), qui comprennent I'état consolidé de la situation financiére au 31 décembre 2022, ainsi
que |'état consolidé du résultat global, I'état consolidé des variations des capitaux propres et le tableau
consolidé des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris
un résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers consolidés font ressortir un
montant de capitaux propres consolidés de KMAD 1.309.102 dont un bénéfice net consolidé de KMAD
158.699.

Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers
et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiere
consolidée du groupe au 31 décembre 2022, ainsi que de sa performance financiere consolidée et de
ses flux de trésorerie consolidés pour I'exercice clos a cette date, conformément aux Normes
Internationales d’Information Financiéere (IFRS).

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers consolidés » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a
laudit des états financiers consolidés au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
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Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans I'audit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces questions
ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers consolidés pris dans leur ensemble
et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte
sur ces questions.

Question clé de 'audit Notre réponse

Tests de dépréciation des actifs hételiers

Nos travaux d’'audit ont principalement

Au 31 décembre 2022, la valeur comptable des e
. . o o . consisté a :
goodwill et actifs hoteliers s'éléve a un montant

total de 3.000 MMAD. - Prendre connaissance du processus appliqué
par le Groupe pour lidentification des
Ces actifs peuvent présenter un risque de indices de pertes de valeur et la mise en

x

dépréciation lié a des facteurs internes ou

|f

ceuvre des tests de dépréciation pour ces

externes, comme par exemple la détérioration actifs, et examiner les contrdles clés v
) s .

de la performance du Groupe, I'évolution de afférents ;

T . e

I'environnement concurrentiel, des conditions | _ Examiner les éléments chiffrés utilisés par le

de marché défavorables et des changements de Groupe pour déterminer les valeurs

législations ou de réglementations. Ces recouvrables ;

évolutions sont susceptibles d’avoir une | . Tacter par sondage VPexactitude
incidence sur les prévisions de flux de trésorerie arithmétique des calculs des valeurs
du Groupe et par conséquent sur Ila recouvrables retenues par le Groupe.
détermination des valeurs recouvrables de ces

actifs.

Comme indiqué dans les notes annexes « Test
de dépréciation et pertes de valeur des actifs »,
le test de dépréciation annuel se fonde sur la
valeur recouvrable de chaque unité génératrice
de trésorerie testée, déterminée sur la base de
flux de trésoreries nets futurs actualisés.

Les goodwill et les immobilisations corporelles
impactent de maniére significative les comptes
du Groupe et font par ailleurs appel, pour les
besoins de leur évaluation, au jugement et aux
estimations de la Direction. De ce fait, nous
avons considéré que |'évaluation de ces actifs
constitue un point clé de l'audit.
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Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance & I’égard des états financiers
consolidés

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
consolidés conformément aux Normes Internationales d’Information Financiére (IFRS), ainsi que du
contrdle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers
consolidés exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se
rapportant a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la Direction a I'intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiere du
groupe.

Responsabilités de I'auditeur & I'égard de Faudit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. Lassurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes
de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers consolidés
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

® Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

" Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
I"audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans
le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du groupe ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous
sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
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éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

Grant Thornton

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des
états financiers consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et
apprécions si les états financiers consolidés représentent les opérations et événements
sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidéle ;

Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les
informations financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur
les états financiers consolidés. Nous sommes responsables de la Direction, de la
supervision et de la réalisation de l'audit du groupe. Nous assumons lentiére
responsabilité de I'opinion d’audit.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante

du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 26 avril 2023

asablanca

Les Commissaires aux Comptes

anag'zg& Py - 0522 296870
Faical MEKOUAR™ Sakina BENSOUDA-KORACHI
Associé Associée

Page 5 sur 5



Compte de Résultat Consolidé

En MAD milliers 31/12/21 31/12/22

Chiffre d'affaires 524 870 1036 566
Consommations (45 556) (94 419)
Cots de personnel (210 849) (261 745)
Colits de déplacement (4037) (5 719)
Commissions achats 2548 1915
Energie (32 320) (41 279)
Entretien et maintenance (13 824) (20 958)
Dot / rep provisions d'exploitation 4363 (2 031)
Autres charges d'exploitation (78 060) (102 191)
Honoraires (20 767) (35017)
Autres charges hors exploitation 494 3542
Redevances (39 317) (95 247)
Taxe exploit / assur. / charges coprop. (29 179) (25 616)
Charges d'exploitation (466 503) (678 766)
Résultat Brut d'Exploitation 58 367 357 800
Loyers (776) (5 549)
Excédent brut d'exploitation 57591 352 251
Amortissements et provisions (141 107) (148 248)
Résultat d'exploitation (83 516) 204 004
- Intéréts financiers (98 680) (60 934)
- Gains et pertes de change (hors instruments financiers évalués a la juste valeur) 3454 2608
Résultat financier (95 226) (58 325)
Quote-part dans le résultat net des sociétes mises en équivalence (836) 7 593
Résultat avant impot (179 578) 153 271
Résultat de la gestion des autres actifs 15817 15817
RESULTAT OPERATIONNEL AVANT IMPOT (163 760) 169 088
Dépréciation d'actif

- Impébts exigibles (3037) (4 513)
- Impots différés (17 350) (5877)
Impots (20 386) (10 389)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (184 147) 158 699
Intéréts minoritaires 12317 (6 625)
Résultat Net part du Groupe (171 829)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 14 326 947 14 326 947
Résultat net par action (en MAD) (12) 11
Résultat net dilué par action (en MAD) (12) 11
DIVIDENDE PAR ACTION (en MAD) N/A N/A

Résultat net par action des activités poursuivies attribuables aux actions ordinaires (en MAD)

Résultat net dilué par action des activités poursuivies attribuables aux actions ordinaires (en MAD)

R
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Tableau des flux de trésorerie

En MAD milliers 31/12/21 31/12/22

+ Excédent Brut d'Exploitation 57 591 352 251
+ Résultat financier (95 226) (58 325)
+ Impéts sur les sociétés (3037) (4 513)
+ Charges et produits non décaissés dans I'EBE 9 588 24 786
= MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT AVANT ELEMENTS NON RECURRENTS -31 083 314 199

+ Gains (Pertes) non récurrents et frais de restructuration
+ Diminution (Augmentation) du BFR (114 363) 121727

= FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES OPERATIONNELLES [A] -145 446 435 926

variations de périmétre

- Décaissements liés & des investissements sur actifs existants (17 719) (17 336)
- Décaissements liés a des investissements de développement (94 424) (74 539)
+ Encaissements liés & des cessions d'actifs 212 438

Variation des autres actifs financiers

= FLUX DE TRESORERIE LIES AUX INVESTISSEMENTS / DESINVESTISSEMENTS [B] (111 930) (91 438)

Augmentation de capital ( titres de mises en équivalence)
- Réduction de capital
- Dividendes payés (1)
- Remboursement de la dette long terme 170285 237 883
- Remboursement liés aux contrats de location-financement
+0Obligation remboursables en actions
+ Nouveaux emprunts long terme

= AUGMENTATION (DIMINUTION) DE LA DETTE LONG TERME 170 284 237 883
+variation des dettes financiére court terme (8 560) 13 778
= FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES DE FINANCEMENT [C] 161724 251 662

- DIFFERENCE DE CONVERSION [D]

= VARIATION DE TRESORERIE [E]=[A]+[B]+[C]+[D] (95 652) 596 150
- Trésorerie ouverture 256 973 161 320
+ Trésorerie cloture 161 320 757 471
= VARIATION DE TRESORERIE (95 652)

(*) y compris les investissements en location financement

R Deloitte Audit

e (. () \w — .
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Note 6. Loyers operationnels

A. Charges de loyers par métier et par marque

En MAD milliers 31/12/21
Hétellerie (1 630) (6177)
Haut et milieu de gamme -31 (1381)
Sofitel 464 267
Mercure 0 36
Novotel -671 (1856)
M gallery 176 172
Economique -1 599 (4 796)
Ibis -1599 (4 796)
Support & Académie Accor Maroc 853 628

TOTAL

B. Charges de loyers par type de contrat

En MAD milliers St ik Loyers Décembre| Part fixe de la | Part variable de la
2022 charge de loyer | charge de loyer

Loyer fixe avec option d'achat - - -

Loyer fixe sans option d'achat - - - -

Loyer fixe avec rémunération variable 4 (4 796) (4 796)

Loyer hotelier relatif a des terrains (uniquement) - - - -

Loyers de bureau - =

Commissions de caution internes versées sur loyers hoteliers - - -

Total Loyers Fixes hételiers 4 (4 796) (4 796) B

Loyer variable avec minimum 1 (13 293) (13 293)

Loyer variable avec minimum plafonné - - -

Loyer variable sans minimum 3 11912 11912

Total Loyers Variables hételiers 4 (1381) (13 293) 11912

TOTAL 8 (6177) (18 089) 11912
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Note 13. Immobilisations incorporelles

En MAD milliers

31/12/21 31/12/22

Valeur Brutes

Licences et logiciels 19 167 17 606
Autres immobilisations incorporelles 1467 1467
Total valeurs brutes 20 635 19073
Amortissements et pertes de valeur

Licences et logiciels (18 571) (16 993)
Autres immobilisations incorporelles (910) (910)
Total amortissements et pertes de valeur cumulés (19 481) (17 902)
Valeurs nettes 1 15

Tableau de variation des immobiliation incorporelles

En MAD milliers 31/12/21
Valeur nettes au ler janvier 904 1154
Acquisition de I'exercice 497 381
Entrées de périmétre 27
Dotations aux amortissements (246) (519)
Cession de I'exercice 128

Valeur nette en fin de période

1154 1171
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Note 14. Immobilisations corporelles

En MAD milliers 31/12/m
Terrains 820414 820414
Constructions 1743603 1801520
Agencements 1456499 1468 227
Matériels et mobilier 913339 939 415
Immobilisations en cours 99 808 71680
Impact IFRS 16 42 862 42 759

Valeur brute

En MAD milliers 31/1z/z1m
Terrains

Constructions (1163 200) (1247 156)
Agencements (254 520) (277 657)
Matériels et mobilier (768 181) (791 845)
Immobilisations en cours (91 783) (91 859)
Impact IFRS 16 (16 095) (16 500)
Total des amortissements et dépréciations (2 293 780)

- 0

En MAD milliers 31/12/21
Terrains 820414 820414
Constructions 580403 554 364
Agencements 1201979 1190 570
Matériels et mobilier 145 158 147 569
Immobilisations en cours 8024 (20 180)
Impact IFRS 16 26 766 26 259

Valeur Nette

2782744 - 2718996

En MAD milliers

31/12/21 31/12/22

Valeur nette au ler janvier

Acquisition de I'exercice

Entrées de périmetre

Dotations aux amortissements

Cession de I'exercice

Autres variations (IFRS 16)

2833723 2782 744
112 142 91876
(160 200) (155 117)
(212)
(2709) (507)

Impairment

Valeur nette en fin d'exercice

2782744 2718 996
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Note 18. Comptes de tiers actifs et passifs

Note 18.1 Détail des comptes clients et comptes rattachés

En MAD milliers 31/12/21 31/12/22
Clients - Valeur Brute 37968 53 269
Provisions clients (6577) (3 525)

Clients - valeurs nettes

31391

Note 18.2 Détail des autres tiers actifs

En MAD milliers

31/12/21

TVA a récupérer

135090 112 976

Créance d'impdts et taxes 25 876 17 065
Créances vis-a-vis des organismes sociaux 1120 (115)
Charges constatées d'avance 1833 1.975
Autres débiteurs (7 948) 21212

Valeurs brutes des autres tiers actifs

:

155971

Note 18.3 Détail des autres tiers passifs

En MAD milliers 31/12/@
TVA a payer (1 839) (1 875)
Personnel et organismes sociaux 35507 40 668
Dettes, autres impots et taxes 15007 19926

Autres créanciers

142737 176 901

Autres tiers passifs

Note 18.4 Echéancier des comptes de tiers

En MAD milliers au 31 décembre 2021 <lan 1a5ans 31/12/22 31/12/21

Stocks 11499 11499 11361
Clients 49743 49743 31391
TVA a récupérer - 112 976 112 976 135 090
Créances de personnel et organismes sociaux (115) (115) 1120
Créances impots et taxes 17 065 17 065 25 876
Autres débiteurs 21212 21212 (7 948)

ACTIF COURT TERME

99 404 112 976

Fournisseurs et comptes rattachés

257 016

257 016 163 864

TVA a payer (1 875) (1 875) (1839)
Personnel et organismes sociaux 40 668 40 668 35507
Dettes autres impots et taxes 19926 19 926 15 007
Autres créanciers 176901 176 901 142737
PASSIF COURT TERME 492 636 - 492 636 355277
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