SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA | Rapport financier semestriel 2026

Société immobiliere

DALINA

i@é}aﬂdr /928

Sociéte Immobiliere
Balima

Arrétés au 30 juin 2026

Comptes sociaux | Comptes consolidés



SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA | Rapport financier semestriel 2026

SOMMAIRE

Dans ce rapport

01
02
03
04
05

Présentation de la Société Immobiliere Balima
Faits marquants durant le premier semestre 2026

Comptes sociaux au 30 juin 2026
Comptes consolidés au 30 juin 2026

Liste des communiqués de presse du premier semestre 2026



SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA | Rapport financier semestriel 2026

01 Présentation de la Société Immobiliere Balima

Fondée en 1928, la société Balima fait sans nul doute partie des sociétés les plus connues de Rabat avec la
fameuse esplanade en face du Parlement. Avec une vingtaine d'immeubles sur I'avenue Mohammed V, elle a
marqué de son sceau l'architecture de la capitale administrative.

Son histoire est trés peu commune. Alors que les entrepreneurs ont effectué un rush sur la promotion
immobiliere dans les années 80, époque de la spéculation, la Société Immobiliere Balima est restée fidele a la
tradition de ses fondateurs, a savoir construire des immeubles a usage locatif, professionnel, commercial ou
d'habitation.

L'objet de la Société Immobiliére Balima est I'acquisition, la vente, la revente, la location, la gérance, I'échange
d'immeubles urbains et 1’édification d'immeubles. Depuis son origine, cette entreprise a taille humaine
accompagne le développement de la ville et la pérennisation de son patrimoine architectural.

02  Faits marquants durant le premier semestre de
I'année 2026

L'activité au premier semestre 2026 a été marquée par les faits suivants :

+ Le chiffre d'affaires au 30 juin 2026 est resté stable par rapport au 30 juin 2025 avec une augmentation
de 845 KDH.

+ Le résultat d'exploitation enregistre une augmentation de 1 606 KDH.
+ Les travaux de réhabilitation de I'nétel Balima sont en cours.

+ Distribution d'un dividende de 5,5 DH par action au titre de I'exercice 2025.
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Comptes sociaux au 30 juin 2026

— Bilan

— Compte de produits et charges

— Etat des soldes de gestion

— Tableau de financement

— Attestation des commissaires aux comptes



SOCIETE IMMOBILIERE BAIMA

Tableau n® 1

Bilan Comptable

BILAM (actif)

[ modale normal)

01/01/2026 AU 30/06/2026

TOTAL GENERAL I + IT + I17]

287,520,194.17

96,720,399.51

190,799, 794,66

ACTIF Exercice EXERCICE PRECEDENT,
Amortis
Brut B provisions Met Met
TMMOBILISATIONS EN NON VALEUR "
(a) 26,361,713.74|  14,836,388.45 11,525,325.28 12,455,531.63
. Frais préliminaires. 0.00 0.00 0,004 0.00
. Charges & répartir sur plusieurs exercices 26.361,713.74 14,635,385.45 11,525,325.28) 12,455,531.63]
. primes de remboursement ces obligations 0.00 0.00 o.00l 0.00
IMMOBILTSATIONS INCORPORELLES
(B} 21,062,399.69|  18,203,359.85 2,859,039.84 2,755,080.45
. immabilisations en recherche et
a |développement 0.00 0.00 0.00 0,00
cl Brewets. margues. droits. 2t valeurs
7 |similaires 236,678.62 71,770.11 166,908.51 £2,548,12
g |- Fonds commercial 0.00 0.00 (0,100 0,00
g |- Autres immabilisations incorporelles 20,623,721.07 18,131,589.74 2,692,131.33] 2,692,131.33
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 138,307,388.02|  55.826,360.37 £2,481,027.6 57" 79,599,866.63
1|, Terrains 16,726,965.27 0. 16,726,965.2 16,726,%5.27
M1, Constructions £3,379,625.48 53,020,467.73 10,359,157.75] 11,062,972.30
'; . Installations technigues matériel et outillage 444,979,431 317,187.35 127,792.08{ 123,219.58
g |- Matériel manspart 1,516,177.03 1,516,177.03 0.00{ 8,666.67
=t M:E-:-Ta'. rndtéligl de bureau et ]"
| [sménagements divers 1,234,374.79 972,528.26 261,846.5 218,651.29
[ |- Autres immebilisations corporelles .00 0.00 0004 0.00
g |- im mobilisations comporelles en cowrs 55,005, 266,02 55{[.05}155,.32" 51,459 391,52
E |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D} 69,048,301.47 18,528.22 69,029,773.25 62,120,808.25
. Prét immobilisés 202,800.00 0.00 202, 500,00 284,700.00
. Autres créances fnancéres 13,030,177.00 0.00 13,030,177.00 6,030,177.00]|
. Titres de participation 55, 600,000.00 0.00 555m,um.o§| 55,600, 000.00
. Autres titres immohilisés 215,324,47 18,528.22 196,796.2 205,931.25
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E) 0.00 0.00 0.00| 0.00|
0.00 0. 0.00|
0.00 0.00{ 0.00|
|| TOTALI (A+B+C+D+E)|  254,779,802.92] 88,884.636.90 165,895,166.02| 156,931,286.96/
[ [ETOCES [F1 0,00 0,00 0. 00| 0,00
. Marchandises 0.00 0.00 0.00{ 0.00
. Matigres et fournitures consommiables 0.00 0.00 I]D:" EI.I]'I]”
& |- Prodhuits en cours ] 0.00 0.00 uﬂ} 0 uu”
T residusls 0.0 0.00 0. 0.00
1 |+ Produits finis 0.00 0.00 0.00f 0.00
F [CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 15,649,933.46 7,835,762.61 7,814,170.85 4,983,328.77
. Fournis debiteurs. avances, et acomptes 0.00 0.00 0.00N 0.00
C [, Cliznes et compres rattachés 8,532,758.21 6,350,762.61 7,181,995.60] 1,472,811.01|
L[ personnel 2,979.00 0.00 a,-m.ﬂ} 0.00
E . Etat 2,500,516.48 2,800,516. 3,477,324.58
u |- Comptes d'associées 0.0 0.00 I]D:ﬂ IZI.III"
L |- Autres débiteurs 1,768,990.00 1,465,000.00 263,%90.00{ 193.00(
& |- Comptes de régularis Actf 3 544,689.77 2,544,689.77] 33,000.18]
N |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 16,106,901.47 0.00 16,106,901.47 u.un||
T [ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 0.00
(Elémients dirculants) 0.00 0.00 0.00 0,00
TOTAL IT (F+G+H+I) 31,756,834.93 7.835,762.61 23,921,072.32 4,983,328.77
T
R | IRESORERIE-ACTIF 0,00
E
5 |. Cheques et valeurs 3 encaizser 6, 000,00 6, 00010, 0 III.III”
0
R |. Bangue.T.G et C.C.P 977,513.40 0.00 -3}'?,513.40" 19,946,485.13
E
R |. Caisse, Régies d'avances =t accraditifs 42.52 42.91" 142.37
I
E TOTAL II1] 983,556.32 0.00 983,556.3 19,946,627.50

1£1.861,243.23




Tableaun® 1

SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

BILAN {passif})
[(modéle normal)

01/01/2026 AU 30,06/ 2026

PASSIF EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT

CAPITAUX PROPRES

. Capital socisl ou personne (1) 34,880,000.00 34,880,000.00

maing : actionnaires. Capital souscorit non appeks

Capital appelé

. Prime démission. De fusion.d apport
E I Ecarts de rédvaluation
I | Pfserve Kgalke 3,488,000.00 3,488,000.00
| fustres réserves 39,737,586.06 39,737, 586.06
a L Fepor & nouveay [2) 50,547,553.77 49,283,780.17
N E Résultats nels en instance daffectation (3)
ck Résultat net de lexercice (Z) 5,118,592.91 10,855,773.60/
E Total des capitaux propres 134,771,732.74 138,245,139.83
M A A A
E | Sibventions dinvestissement
N [hroveions réglemenie
T
o]
E |DETTES DE FINANCEMENT 33,414,706.89 30,456,521.27
R
M |- Emprunts cbiigataires
a |+ Autres debtes de financement 33,414,706.89 30,456,521.27
N
E
i |
T |PROVISIONS DURABLES POUR RISOUE ET CHARGES

. ProwBions pour risqgues

+ PROVEIGNS pour changes

[ECARTS DU CONVERSION DASSIE

. Augmentation des créances immobilisbes,

+ D bion des deffel O Fnandsment

TOTAL I {A+B+C+D+E) 168,186,439.63 168,701,661.10

A
g |DETTES DU PASSIF CIRCULANT 22,613,355.03 13,159,582.13
< | Fournisseurs ef comples rattachis 2,427,685.79 1,379,381.55
1 |- ent créditeurs. Avances & acomples 776,000.55 333,560.63
F |- Personnel 1,333,079.00 1,636,848.00

. Oirganimes, sociaux 732,320.01 751,158.2%
C |, Brat 2,804,455.01 802,431.63
I Comples d'associis 10,018,559.00 718,%05.00
2 . Autre créanciers 3,405,310.03)| 6,665,370.03
Uk Compites de régularisation-pessif 1,115,871.64 871,923.00
L [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G}
A
M |ECARTS DU CONVERSIOMN-PASSIF [Elémients circulants)
T TOTAL II {F+G+H) 22,613,355.03 13,159,582.13
T
R |IRESORERIE-PASSIF
E
5 . Ot desenmple
(0]
R |. Créddit de trésnie
E
R |- Bangues (S C)
I
E TOTAL LTI

TOTAL GENERAL I+II+ITI

190,799,794.66

181,861,243.23

(1) Capltal personned diiteur.
(2) Bénéhciaie (+) . Défickaire (-)




Tableau n® 2

SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

{medéle normal)

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (hors taxes)

01/01/2026 AU 30/06/2026

Z 0O -"ABp - 0ruxm

AmMmHE OZ2P 29T

NATURE OPERATIONS TOTAUX DE
Propres 3 . ) TOTAUX DE L'exercice
Concernant les exercices
I'exercice précédents L'EXERCICE précédent
1 2z 3=1+2 4
I |PRODUITS D'EXPLOITATION
. Wentes de marchandises (en &tat) 0.00 0.00 0.00) 0.00
. Ventes de biens et de services en produits 0.00
Chiffres d'affaires 26,088,768.06 0.00 26,088,768.06 23,244,211.07
. Variation de stocks de produit () (1) 0.00 0.00 0.00) 0.00
« Immiobilisations produites par
L'entreprise pour elle-méme Verif /MAN 0.00 0.00 0.00] 0.00{
» Subverttions & =xploiation 0.00 0.00 0.00|| 0.00)|
« Autres produits d'exploitation (.00 0.00 U.Uﬂll 0.00
« Reprises d'evploitations : transferts de 10,890.00 0.00 1[],89[!.00' 43,212.80
charges
TOTAL I 26,099,658.06 0.00 26,099,658.06 25,287,423.87
II|[CHARGES D'EXPLOITATION
« Achats revendus (2} de marchandises 0.00 0.00 0.00) 0.00
« Achats consommes (2] de matidres et 1,222,734.07 0.00 1,222, 734.07 1,051,993.84
foumitures
« Autres charges externes 1,983,385.46 0.00 1,983,385.46 2,143,934 81
« Impéts et taxes 2,957,166.92 0.00 2,957,166.92 2,024,179.90
« Charges de personnel 6,6006,657.54 0.00 6,606,657.54 6,433,118.29
« Autres charges d exploittion &575,000.00 0.00 875,000.00| 875,000,000
++{. Dotations d exploitation 3,728,889.45 0.00 3,728,880.45 2,239,101.82
+E TOTAL II 16,973,833.44 0.00 16,973,833.44 17,767,328.66
III|RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 9,125,824.62 7,520,095.21
IV|PRODUITS FINAMCIERS
« Produits des titres de participation et
autres titres immobilisés G00.41 0.00 600,41 581.06
« Gains de change 0.00 0.00 0.00| 0.00
» Imtéréts et autres produits finanders 12,422.84 0.00 12,422.84 192,381.21
« Reprises financiéres: ransfers de 538,673.59 0.00 238,673.59| 23,667.97
charges
TOTAL IV 551,696.84 0.00 551,696.84 216,630.24
WV |CHARGES FINANMCIERES
« charges dintéréts 773,229.01 0.00 773,229.01 25,584.00
. Perte de changs 4,790.40 0.00 4,790.40) 0.00
« Autres charges financiéres 7,049.46 0.00 7,049.46 0.00
. Dotations Financiéres 18,528.22 0.00 15,528.22 23,927 .47
TOTAL V 803,597.09 0.00 803,597.09| 49,511.47
y1|RESULTAT FINANCIER. (IV-V) -251,900.25 167,118.77
| RESULTAT COURANT (III+VI) 8,873,924.37 ¥,687,213.98

1) Variation de stocks : stock final-stock initial : augmentation{+) ; diminuton {-)

2) Achats revendus ou achats consommes @ achat-variation de stocks,

0.00



SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

Tableau n® 2

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (hors taxes)

(modéle normal)

01/01/2026 AU 30/06/2026

NATURE

(total des produits-total des charges)

OPERATIONS TOTAUX DE
Propres a Concérnant TOTAUX DE L'exercice
I'exercice les exercices précedents L'EXERCICE précédent
1 2 3=1+2 4
VII|RESULTAT COURANT (reparts) 8,873,924.37 7,687,213.98|
VIIIPRODUITS NON COURANTS
. Produits des cessions d'immobilisation 40,000.00 0.00 40,000.00 600,000.00
. Subvention d'équilibre 0.00 0.00 0.00 0.00
. Reprises sur subvention d'investissement 0.00 0.00 0.00 0.00
. Autres produits non courants 1,539.05 0.00 1,539.0‘5 48,340.81
. reprises non courantes; transferts de 0.00 0.00 0.00 28,713.50
charges
TOTAL VIII 41,539.05 0.00 41,539.05 677,054.31
IX |CHARGES NON COURANTES
. Valeurs nettes d'amortissements des 0.00 0.00 0.00 056.24
immaobilisations cédées
. Subventions accordées 0.00 0.00 0.00 0.00)
. Autres charges non courantes 667,751.01 0.00 667,751.01 27,644.48
. Dotations non courantes aux 0.00 0.00 0.00 0.00
amortissements et aux provisions
TOTAL IX 6067,751.01 0.00 6067,751.01 28,600.72,
X |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -6206,211.96 648,4%
XI |RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) B,24m W
XII |IMPOT SUR LES RESULTATS 2,129,119.50 2,129,119.50 2,263,273.50
#4% | RESULTAT NET (XI-XII) | 0,118,592.91 6,072,394.07
XIV|TOTAL DES PRODUITS 26,0692,893.95 26,181,108.42
(1+IV+VIII)
XV |TOTAL DES CHARGES 20,574,301.04 20,108,714.35
II+V+IX+XIT)
XVI|RESULTA NET 6,118,592.91 6,072,394.07




SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

BALIMA IMMOBILIERE

ETAT DES SOLDES DE GESTION | E.5.G.)
I. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.)

1

2
I
Il
4
i
G
7
I
Vo8
LOSS
10
11
12
13
14
W
Wil
il
X
15
X

Il. CaPACITE D*AUTOFINANCEMENT (C.AF) - AUTOFINANCEMENT

1

[T = = T = T | - S T

10

+/-

Wentas de marchandises

Achats revendus de marchandises

Marge brute sur ventas en l'atat

Production de l'axercice : (3+4+5)
Ventes de biens et services produits
Variation des stocks de produits
Immaobilizaticns produites par l'entreprise elle-mame
Consommation de l'exercica : (§+7)
Achats consommeés de matiéres et fournituras
Autres charges extemas

Valeur ajoutée ([ 1+10-10)

Subventions dexploitation

Impats et taxes

Charges de personnal

Excédent brut dexploitation | E.B.E.)

Ou Insuffisance brut d'exploitation {LB.E.)
Autres produits d'exploitation

Autres charges dexploitation

Reprises dexploitation, ransfert de charges
Dotations d'exploitation

Resultat dexplodtation |+ ou - )

Resultat financier

Resultat courant {+ou-)

Resultat non courant |+ ou -}

Impat sur les resultats

Resultat net de lexerclce [+ 0uw-)

Resultat net de 'exercice

* Banefice  +

* Perls -

Dotations d'exploitation (1)
Dotations financlares (1)
Dotations non courantes (1)

Reprizses d'exploitation (2)

Reprizes financleres [2)

Repfise non courantes (2-3)

Produits des cessions dimmobilisations (1)

Valeurs nettes d'amonissement des immobilisations
Capacité d'autofinancement [C.A.F.)

Distribution da béndfice

Autofinancemsent | AF.)

EXERCICE

30-06-26

26,088, 768.06
26,088,768.06

3,206,119.53
1,222.734.07
1,983,385.46
22,882,648.53

2,557,166.92
5,606,657.54
13,718,824.07

875,000.00
10,890.00
3,728,889.45
5,125,824.62
{251,300.25)
8,873,924.37
(526,211.98)
2,129,118.50
£,118,592.91

6,118,592.91
6,118,592.91

3.519,153.22

18,528.22

5,393.22

40,000.00

9,606,881.13

9,592,000.00
14,881.13

EXERCICE PRECE.

30-06-25

23,244,211.07
25,244,.211.07

3,195,928.65
1.051,993.84
2143,934.81
22048282 42

2,024,179.80
6,433,118.29
13,590,584.23

8735,000.00
4321280
5,2359,101.82
£.520,085.21
167118.77
JB87.213.98
648,453.59
2.263,273.50
6.072,394.07

6.072,394.07
6,072,394.07

3,973,366.92
2392747

23,667.97
28,713.50
§00,000.00
956.24
9,418,263.23
9,552,000.00
[173,736.77)




SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

TABLEAU DE FINANCEMENT
|- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
Variation (a-b)
MASSES Exe;l::iue Exemif:'e Prec. Emphois E—
< d
1. Financement Permanent 168,186,439.63 168,701 66110 515, 221.47
2. Mpins actf immobilise 165,895, 166.02 156,%31,286.%4 8,963,873.06
3. =FONDS DE ROULEMENT FONCTIONMEL (1-2) (&) 2,294,273 64 11,770,374.14 9,479, 100.53
4. Actif ciroulant 23,911,072.32 4,%83,328.77 18,237, 743,55
E. Mipins passif ciroulant 22 613,355.03 13,159 EB2.13 9, 453 77290
6. = BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B} 1,307,717.29 -B,176,253.36 0,483, 070.65
7. TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) =A-B 983,556.32 19,9456, 62750 18,963,071_18
Il- EMPLOIS ET RESSOURCES
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

1. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLLUE)
* AUTOFIMANCEMENT (&) 14,884.13 9,102,351.04
tCapacité dautofinancement 9,606,881.13 18,694,351.04
- Distributions de benéfice 9,592 000.00 9,592 000.00
* CESSIONS ET REDUMTIONS DVIMMOEILISATION (8) 40, 000. 00 4,692, 25721
® Cessions dimmaob. incorpor.
® Cessions dimmob. corporel. 4, 000.00 00, 000.00)
® Cessions dimmob. financ.
* Recuperations sur créances immaobilisées 4,092 257 11
* AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C)
® sugmentation de capital, apports
® subventions dinvestizzem.
* AUGMENTATION DES DETTES DE FIMAMCEMENT (DY 2,958, 185.62 23,695,760.93
* (nettes de primes de rembours.) 2,958, 185,62 23,695, 760.53
TOTAL I - RESSOURCES STABLES (A#B+C#D) 3,013,066.75 7,490,369 18
Il- EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
* ACOINSITONS ET AUGMENTATION OV MMOBILISATION (E) 10,788,007.32 7,568, 310,11
® aoquisitions dimmob. incorpor. 121,994,232
* aoguisitions dlimmob. corporel. 2,038 60 50,842 TB
* acguisitions dlimmob. financ. 6,918, 100,00
* Acguisitions dimmob.en oours 3,545 57450 7,317 ,467.33
* REMBOURSEMENT DES CAPITALX PROPRES (F)
* REMEDURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (iG) 22,500 ,000.00
* EMPLOMS EN HOM VALEURS [H) 1,704, 15996 5,284,007.89
TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (E4F#G+H) 12,492, 167.28 35,349,348.00
- VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL(B.F.G.) 9,483 97065 10,208, 96364
I'¥- VARIATION DE LA TREZORERIE 18,963,071.18 13,050,014.84

TOTAL GENERAL 21.876,137.93 21,878, 13783 48 38033231 43,309, 332 82
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SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2026

Enapplication des dispositions du Dahir portant loi n®1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complere,
nous avons procédé a un examen limité de Ia situation intermédiaire de 1a « Société Immobiliere BALIMA »,
comprenant le bilan et le compte de produits et charges. relatifs & la période du Ter janvier au 30 juin 2026, Cetie
situation intermédiaire qui  fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
134.771.732,74 MAD dont un bénéfice net de 6.118.592,91 MAD, reléve de la responsabilite des organes de
gestion de Ia Société Immobiliere BALIMA.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de
la situation financiére et du patrimoine de la société arréeés au 30 juin 2026, conformément au référentiel comptable
admis au Maroc.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

La direction est responsable de In préparation ct de la présentation fidéle des états de synthése conformément au
référentic] comptable admis, ainsi que du contrble inteme gu'elle considére comme nécessaire pour permettre fa
préparation d’états de synthése exempts d"anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction gu’il mcombe d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 4 la continuité de "exploitation
et d"appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a 1'intention de liquider la
société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la société

Responsabilités de Mnuditenr

Nous avons effectué notre andit selon les Normes de Ia Profession au Maroc relatives aux missions d'¢xamen
limité.

Ces normes requiérent que I'examen Himité soit planifi¢ et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la
situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative.

Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avee le personnel de la societe et des verificatons
analytiques appliquées aux données financiéres | il fournit donc un niveau d"assurance moins ¢leve qu'un audic
Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons done pas d'opinion d"audit,

Rabat, le 28 septembpe-2026

Les Commissaires aux comples

AUDIGROUP

Milowd S

Ass

M Pac ek PAATAS AN,
Aap ¥ 10.0%
5y 17 @l bs

aud ma
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Comptes consolidés au 30 juin 2026

— Bilan consolidé
— Compte de produits et charges
— Tableau de variation des capitaux propres consolidé

— Principes et regles de consolidation
— Bilan et CPC de SHBR
— Bilan et CPC de JR VANLEC

— Attestation des commissaires aux comptes



Bilan consolidé du groupe

ACTIF 30-06-2026 | 31-12-2025 PASSIF 30-06-2026 | 31-12-2025
Actif immobilisé 123478 393 | 114 230 609 | Capitaux propres (part du groupe) | 130 872 246 | 132 950 333
Ecart d'Acquisition - - Capital (1) 34 880 000 34 880 000
Immobilisations Incorporelles 2 863 640 2761730 Primes (1)
Immobilisations Corporelles 120152 267 | 110915358 | Réserves et Résultats consolidés (2) 95 992 246 98 070 333
Immobilisations Financiéres 462 486 553 521 Autres (3)
Titres mis en équivalence
Intéréts minoritaires
Actif circulant 64 186 654 40956 968 | Provisions pour risques et charges
Stocks et en cours 16 323 567 19724 311 Dettes 59 952 598 44 601 591
Clients et comptes rattachés 2632707 2917571 Emprunts et dettes financieres 33 446 707 30 488 521
Autres creances et _comptes de 12 986 074 11378 955 | Fournisseurs et Comptes Rattachés
régularisation 3797727 | 4887739
Titres et Valeurs de Placement 32 244 306 6 936 131 Autres Dettes et comptes de
régularisation 22708 164 9225331
Disponibilités 3159 797 22 364 347
Total de I'actif 190 824 844 | 177 551 924 Total du passif 190824 844 | 177551924




Compte de produits et charges du groupe

CPC 30-06-2026 30-06-2025 31-12-2025
Produits d'exploitation 30639 123 31 354 961 63219911
Achats Consommeés 3078 837 2628 104 5940 336
Charges du personnel 6 792 437 6 805 665 13 721 680
Autres charges d'exploitation 5827 466 8431923 14 741 309
Impéts et Taxes 2683014 2026911 4129179
Dotations d'exploitation 1288 601 2 666 456 4770 384
Résultat d'exploitation 10 968 768 8 795 902 19917 023
Résultat financier -259 298 205 665 111281
Resultat courant des entreprises 10 709 470 9001 567 20 028 304
intégrées
Résultat non courant -625 342 619 762 -599 229
Impo6ts sur le résultat 2 467 559 3132380 5545 910
Impot différé 102 656 -40 169 233501
Résultat net des entreprises intégrées 7513913 6 529 119 13 649 664
Résultat net de I'ensemble consolidé
Résultat net (part du groupe) 7513913 6 529 119 13 649 664
Résultat par action 431 3,74 7,83
Tableau de variation des capitaux propres
Capital Primes Réserves Résultat Capitaux
consolidés consolidé propres
consolidés
Situation au 31/12/2025 34 880 000 84 420 669 13 649 665 132 950 333
Affectation réserves 13 649 664 -13 649 665
Dividendes -9 592 000 -9 592 000
Reésultat de I'exercice 7513913 7513913
Autres mouvements
Situation au 30/06/2026 34 880 000 88 478 333 7513913 130 872 246




Flux de trésorerie liés a I’activité

Résultat net des sociétés intégrées 7513912.89
Elimination des charges et produits sans incidence sur la i
Trésorerie ou non liés a l'activité

-Dotations d'exploitation 1078 864.93
-Plus-values des cessions nettes d'impot 40 000
Capacité d'autofinancement 8 552 777.824

Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié a I'activité

3 163 134.556

Flux net de Trésorerie généré par l'activité

11 715912.38

Acquisition des immobilisations

17 417 683.16

Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t

-6 868 965.00

Incidence de variation de périmétre

Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement

-24 286 648.16

Flux de trésorerie liés aux opérations de Financement

Dividendes versés aux actionnaires de la société mére 9,592,000.00
Dividendes verses aux actionnaires des sociétes étrangeres -
Augmentation de capital en numéraire -
Emissions d'emprunts 2 958 185.62
Remboursement d'emprunt -
Flux net de trésorerie liés aux opérations de Financement -6 633 814.38

Variation de Trésorerie

-19 204 550.16

Trésorerie d'ouverture

22 364 347.22

Trésorerie de cloture

3159 797.06




Principes et régles de consolidation

o Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe BALIMA sont établis conformément aux Normes Marocaines telles
gue prescrites par le Conseil National de Comptabilité.

Les comptes des entreprises consolidées sont ceux arrétés au 30 juin 2026.
+ Périmetre de consolidation

Les deux sociétés, dans lesquelles la société mere exerce directement un contrble exclusif, sont
consolidées par intégration globale.

Entité % de participation
Société Immobiliére Balima Société mere
JR Vanlec Sarl A.U. 100%
SOCIETE HOTELIERE BALIMA 100%

+ Principaux retraitements

La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entreprises comprises dans le périmetre
de consolidation, aprés avoir effectué les retraitements selon les normes Marocaines.

Ces retraitements portent sur :

—  Prise de participation de la société mere dans ses filiales ;
—  Le reclassement des immobilisations en non-valeurs.

+ Meéthodes de consolidation
La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entreprises comprises dans le périmétre
de consolidation, apres avoir effectué les retraitements préalables d’homogénéisation et de consolidation et
aprés élimination des opérations réciproques et résultats internes.
¢ Principales méthodes et régle d’évaluation retenues
— Immobilisations incorporelles
Elles se composent essentiellement des brevets amortissables linéairement sur une durée de 5 ans,
d’un fond commercial non amortissable et d’un bail commercial amortissable en mode linéaire sur
10 ans.

Immobilisations corporelles

Elles comprennent essentiellement des travaux d’aménagement de batiments. Le patrimoine
immobilier n’a pas été réévalué et est inscrit au codt historique.

Elles sont amortissables suivant le mode linéaire en fonction de leurs durées d’utilisation présentées
comme suit :

Nature Durée
Construction 20 ans a 25 ans
Agencement, aménagements et installations divers 10 ans
Matériel 10 ans
Outillage 5ans

Matériel de transport 5ans




Mobilier de bureau 5a10ans
Matériel de bureau 5a10ans
Matériel informatique 5ans

Stocks, il correspond au co(t de revient du terrain reste a vendu par la filiale JR VANLEC.

Actif circulant
- Il s’agit essentiellement des créances sur les locataires.
- Les provisions sur dépréciation des actifs circulants sont comptabilisées sur la base d’une
étude individuelle de chaque dossier présentant un risque de non-recouvrement

Titres et valeurs de placement

11 s’agit des placements effectués par la filiale JR VANLEC, évalués a leur cotit d’achat. La plus-
value latente n’est pas comptabilisée.

Autres dettes de financement

Il s’agit des cautionnements versés par les locataires a I’entrée dans les lieux, destinés a étre restitués
a I’issue des contrats de bail, ainsi que du déblocage d’une partie d’un emprunt contracté aupres d’un
établissement de crédit.

Autres dettes du passif circulant
11 s’agit pour I’essentiel des dettes au niveau de la société mere du groupe.
Impots différés

Les actifs et passifs d’imp6ts différés provenant des différences temporaires et des retraitements de
consolidation sont évalués sur la base du taux d’imp06t en vigueur a la cloture. Le montant des impdts
différés inscrits a I’actif du bilan est de 2 606 215 MAD.

Produits

Ils se décomposent essentiellement :

- Loyers facturés par la société mére, apres élimination des factures intragroupe relatives a la
filiale SHBR, pour un montant de 24 659 KMAD ;

- Chiffre d’affaires relatif a la location des appartements meublés, facturé par la filiale SHBR,
pour un montant de 3 969 KMAD ;

- Les terrains vendus par la filiale JR Vanlec : 4 802 KMAD

- L'activation de la sortie du stock des terrains vendus par la filiale JR Vanlec : - 3401 KMAD

Par ailleurs, les Loyers facturés par la société mére a la filiale SOCIETE HOTELIERE BALIMA
RABAT ont été annulés pour un montant de 1 429 KMAD.

Les données comparatives ont été retraitées et présentées selon les mémes normes. Aucun changement
n’est a noter.

L’activité du groupe ne nécessite pas la présentation d’informations sectorielles. L’ensemble des
produits sont réalisés au Maroc et concerne le méme secteur d’activité.



Tableau n® 1

SOCIETE HOTELIERE BALIMA RABAT

BLL AN (AULLIF)

{modele novmali Evercice clos le - 30062026
ACTIE Exercice Exereice Precedent
Amormssement
Brut e Ner Ner
Drovisions
IMMORBILISATIONS EN NON VALEURS (4) 2876 073,72 570 325,53 13505 74819 1088 822131
* Frair prélimingires 2107607372 570 325,53 1505 748,19 1088582231
* Charges @ repartie sur plusieurs @vercices - - -
w | ¥ Primes de remboursement des obligations - - -
w | MMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 20 500,00 15 908,00 4 500,00 & 650,01
w | ¥ Immobilization en recherche of diveloppement - - - -
w | ¥ Brevets, margues, droits of valewrs similaires 20 500,00 13 00,00 4 600,00 o 630,01
| * Fonds commercial - - -
— | ¥ dutres immobilizations mcorporeiles - - -
. | MMOBILISATTONS CORPORELLES (C) 38 379 668 54 708 471,08 ITETT 19748 31 315 201,32
= | ¥ Terrains - - -
a | ¥ Construciions - - -
g | ¥ Jumilaions techniques, mardrel ot outillage 3023 638,84 650 582,65 2334 076,19
£ |* Mareriel ransport 13 000, 00 131667 1148333
w  |* Mobilier, maririel de bureau ot amanagements dil 11206253 I7 371,74 94 690,79
* dutres immobilizations corpovelles - - - -
w | ¥ Immobilizations corporeiles en cours 3523004717 - 3523004717 25 895 932,30
o HMMOEBIIISATIONS FINANCIERES (D) 36 890,00 36 580,00 36 890,00
= |* Préts immobilizes - - -
w |* Autres créances financiénes 36 890,00 - 36 890,00 36 500,00
w |* Tirres de participarion - - -
o | ¥ Aumes dires immobilisés - - -
~.  |ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) - -
* Diminution des créances immobilizees - -
* dugmeniation des dettes de finacement - -
m-:.[.f{.4+ﬂ+f—_ﬂ+f} 40 513 13226 1284 696,59 IR 43567 32447 56364
STOCKS (F) - -
* Marchandizes - - -
* Marigres ef fournitires, consonmables - - -
CREANCES DE L' ACTIF CIRCULANT {G) 4 567 851,58 18 166,67 4 549 684,91 5 531 826,02
* Fowrnis. debiteurs, avances et aeomples Q2927 54 - oQr 92754 45 405,40
*  CTignts et comples rartachés 485 877,05 18 166,87 430 71095 JO7 260,15
* Parsonnel 10 000, 00 - 10 000,00 -
* Etar FOTITIL T - 1972718 M0 4978 180,47
* Compres dassociés - - -
¥ _Autres débiteurs 13 327,60 - 13 327,60
* Compees de régularization-Actif - - -
TITRES VALEURS DE PLACEMENT ( H) 169903711 269903711 1699 057,48
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (I} - -
(Eliments circulants) - - -
TOTAL IT { F+G=H+T) 7 266 888,69 18 166,67 7 ME 72202 7 230 883 50
TRESORERIE-ACTIF 208635715 - 2086 35715 2369 781,82
* Chegues &f valeurs & encaizser - - -
* Bamgues, TG at OCP 2078 067,27 - 2078 067,27 2 368 094 55
* Caisse, Rigie davances ef accreditifs & 289,58 - & 289,58 1 683,27
TOTAL 1T 1086 35T 15 2086 35T 15 2 369 781,82
TOTAL GENERAL F+II=IIT | 49 Bes 37810 131286326 | 4833351484 ] 42048 228 96
0.00 0.00




SOCIETE HOTELIERE BALIMA RABAT

Tablean n® 1
BILAN (PASSIF)
(modéle normal) Exercice clos le . 30062026
PASSIF Exercice Exercice
CAPITAUX PROFRES 14

* Capital social ou personnel (1)

33 200 000,00

* Wodns - aoiionnaires, caital Seusorit non apple

* Capital appels,

33 200 000,00

* dont versé

* Primes démiszsion, de flusion, dapport 1834 878,38 184 875,36
* Ecart de rédvaluaiion - -
* Réserve légale 6 540,69 -
* dutres Resorves - -
* Report & nowvedy (2) 12427317 - 198 131,006

* Resultats nets en instance d'qffecration (2}

* Resultar net de lexercice (2

192 57731

328 944,92

Total des capitanx propres  (4)

33 708 268,53

33515 692,22

CAPITAUX PROPRES ASSTMTLES L (B) - -
* Subnvensions o mvestissement - -
* Provizions réglementoes - -
DETTES DE FINANCEMENT L L 32 000,00 32 000,00
* Emprunis oblizaraires - -
* duires derres de financement 32 000,00 32 000,00
FPROVISTONS DURABLES POTRRISQUEETC@ [rel] - -
* Provisions pour Fisgues - -
* Provisions pour charges - -
ECRATS DE CONVERSION - PASSIF L (E) - -
* dugmentation des créances immobilisees - -
* Diminution des dertes de flamcement - -
Toral [(A+B+C+D+E) 33 740 269,53 33 347 692,22
DETTES DT PASSIF CIRCULANT L] (E) 14813 45,31 & 500 536,74
* Fournizseurs ot comptes rattaches 1 344 000,57 192441240
* Clignts créditonrs, awances ef aeompies 330,00 3 613,00
* Parsonnel Da2578 J0 000,00
* Oreganismes sociao 514582 244518
* Etat M4 55826 330 767,32
* Compires d'associes 13004 177,00
* duires créanciers 205 187,20
* Compres de rgularization passif - -
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES L] - -
[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elémenis circulanis) (H) - -
Towl II{F+G+H) 14 813 245,31 & 500 536,74
TRESORERIE - PASSTF a @ - -
* Cradit descompre - -
* Crédit de trésoverie - -
* Bangues (soldes credizers) - -
Toral [T - -
e ——————— ———
TOTAL GENERAL I+ IT+ ITT 48 353 514,84 42048 228 96

(1 Copital personnel debiteur

(21 bemeficimire (=) @afciiame i-)




SOCIETE HOTELIERE BALIMA RABAT

Tablean n® 2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

{madele nermal)

Exercice du : 01/01/2026 0062026
OFERATIONS
Propresa  l'exercice concernant les TOTAUX DE TOTALX DE
NAITRE exercices précédent L'EXERCICE L'EXERCICE
FRECEDENT
1 2 I=2+1
E| I |PRODUITS DVEXPLOITATION 4 367 480,29 - 4567 480,29 3777 719,89
X * Ventes de marchandises (en I'état) - - - -
F * Pentes de biens et services produits chiffre d affaires 3069 142,05 - 3969 142,05 3220 189,07
* Chiffies d'affaires 3 969 142,05 - 3969 142,05 3229189,67
L * Variation des stocks de produiis (1) - - -
o * Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-méme - - - -
I * Subventions d'exploitation - - - -
T * Awutres produits d exploitation - - - -
4 * Reprises d'exploitation; Transsferts de charges 398 33824 - 398 33824 348 530,82
T Total I 4 567 480,29 - 4 567 480,29 3777 719,89
rm CHARGES D'EXPLOITATION 4319 552,97 - 431955297 3736 877,83
0 * Achats revendis(2) de marchandises - - - -
N * Achats consommes(2) de matiéres et fournifures 164132304 - 1641 323,04 1221 839,77
* Auires charges externes 2063 922 63 - 206392265 1848 288,36
* Impdts et taves 27 936,00 - 27 936,00 272932
* Charges de personnel 1585 778,23 - 185 778,23 372 547,21
* Autres charges d'enxploitation - - - -
* Dotations d'exploitation 400 592,05 - 400 582,05 29147317
Total IT 4319 552,97 - 431955297 3736 877,83
_HI IRESULTAT D'EXPLOITATION (I-IT) 247 827,32 - 247927,32 40 842,06
- |PRODLUTTS FINANCIERS - - - -
F * Produits des titres de partic. ef autres ritres immobilisés - - - -
I * Gains de change - - - -
N * Interéts et auires produits financiers - - - -
A * Reprises financier; transferts de charges - - - -
N Total IV - - - -
C| TV | CHARGES FINANCIERES § 718,18 - § 718,18 -
I * Charges d'mteréts - - - -
E * Pertes de change §71518 - 871818 -
R * Autres charges financiéres - - - -
* Dotations finaciéres - - - -
Total V¥ § 718,18 - 8 718,18 -
IT RESTLIAT FINANCIER (IT-T) § 718,18 - § 718,18 -
| T RESULTAT COURANT {II+T) 239 209,14 - 239 209,14 40 842,06

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminmution (-)

2) Achats revendu ou consommés ; achats -variation de stocks




SOCIETE HOTELIERE BALIMA RABAT

Tableau n® 2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suire)

{modeéle normal)

Evercicedu : 01/01/2026 F0/06:2026
OPERATIONS
MNATTRE FPropres a l'everace EXErcices précédents J,_'T {E)'EEE-:;IIE"EE g‘;ﬁ%};ﬁ
1 2 d=2+1 PRECEDENT
VII  |RESULTAT COURANT {repoits) 239209, 14 - 239 209,14 40 842,06
' I | PRODUITS NON COURANTS 440817 - 440817 34742
N * Produits des cessions d immobilisations - - -
o * Subventions d équilibre - - -
N * Reprises sur subventions d fnvestissement - - -
- * Awuires produiis non courants 440817 - 440817 347 42
C * Reprises non courantes | fransférts de charges _ . -
o Total VT 4408,17 - 440817 34742
Ul I | CH4ARGES NON COURANTES 288500 - 2 895,00 4,04
R * Valeurs nettes d amortissements des immebilisations cédées - - -
4 * Subventions accordées - - -
IV * Autres charges non couranies 2 885,00 - 2895,00 4,04
T * Dotations non courantes Qux amoriissements & ux provisig - - -
X |RESULTAT NON COURANT (TTIIIX) 1513,17 - 151317 343,38
| b RESULTAT AVANT IMPOTS (TTI=X) 240 722,31 - M0 72231 4118544
AT | IMPOTS SUR LES RESULTATS 48 145,00 - 43 145,00 71 568,00
MIT (RESULTAT NET (XI-XII) 192 577,31 - 192 577,31 30 382,56
M1 |TOTAL DES PRODUTTS (I+IT+TTID) 4 371 888,46 - 4571 888 46 3778 067,31
AV |TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XTID 437931115 - 437931115 3 808 449,87
ATT |RESULTAT NET (total des produits-tetal des charges) 192 577,31 - 192 577,31 3038256




Tableaun® 1

JR VANLEC

BILANM {passif)
[modéle normal)

01/01/2026 AU 30/06/2026

PASSIF

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

HZ2mIma 2 F 2~ M

4 ZmZ ==X Amm

CAPITAUX PROPRES

. Cogital social ou personnel (1)

moins : adionnaines. Capitsl souscrit non sppelé
Cagital appaid

24,000,000.00

24,000,000.00

. Prime d'émission. De fusion.dapport

. Ecars de pivakiation

. Pfserve [dgale

183,0459.21

. ALl regarves

. Report & nouveau (2)
.« Resultals nets en instance @affectation (2)

3.441,935.12

315,684.68

. Resultat net de lexercies (2)

792,118.29

3.309,299.65

Total des capitaux propres

28,417,102.62

27,624,984.33

CAETTAUY PROPRES ASSIMILES

« Sulventions d'investBsement

. Prowisions réglemeniess

DETTES DE FINANCEMENT

« Emprunts obligataires

o Autres dettes de finamncement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUE ET CHARGES
« Prosdsions. pour risgues

T T ThATeE

ECARTS DA CONVERSTON-PASSIF
. hugrentation des ordances immobilisdes.

[« THITRLICT e QerTes OF TRanceET e

TOTAL I (A+B+C+D+E)

28,417,102.62

27,624,984.33

'HHH"H"J

DETTES DU PASSIF CIRCULANT
. Foumissers o comples rattachd

2,083,468.00
26,041.00

1,457,128.00
46,771.00

. Cient crédibeurs. Avances o ammgles

1,824, 375.00

1,200,000.00

.« Personnel

.« Organismes sociaus

. ELat

233,052.00

210,357.00

. Comples dassocies

. Milre créaniiens

. Comples de régulericabion-passl

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G]

ECARTS DU CONVERSION-PASSIF (Eléments dirculants)

TOTAL II (F+G+H)

2,083,468.00

1,457,128.00

MiEIDMAQWMAASZ P rCS 0@ A0

TRESORERIE-PASSIF
. Ot dPescnimple

. Crikdit e Erésorie

. Bangues (5 0

TOTAL IO

TOTAL GENERAL I+II+III

30,500,570.62

29,082,112.33

(1) Capitel personnel débitewr,




Tableau n® 2

JR VANLEC

(modéle normal)

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (hors taxes)

01/01/2026 AU 30/06/2026

2] Achats revendus ou adhats consommes 1 achat-variation de stocks.

NATURE OPERATIONS TOTAUX DE
Propres a . TOTAUX DE L'exercice
Concernant les exercices
I'exercice précédents L'EXERCICE precedent
1 2 3=1+2 4
I |PRODUITS D'EXPLOITATION
E . Ventes de marchandises (en etat) 0.00 0.00 0.00f 0,00
b4 . Ventzs de biens 2t de senvices en produits 0,00
P Chiffres d'affaires 4 802,000.00 0.00 4 802,000.00) 7,967 ,000.00
L . Variztion de stocks de produit () (1) -3,400,743.27 0.00 -3,400,743.27 -4,260,931.27
0 . Immabilisations produites par
I L'entreprise pour elle-meéme Verf MAN 0.00 0.00 0.00| 0.00
T . Subventions d'=xploitation 0.00 0.00 U.UD" DDDII
A . Autres produits d'exploitation 0.00 0.00 U.UD" DDD||
T . Reprises d'exploitations : transferts de 0.00 0.00 o.o0| EBU,SDU.W]
I charges
0 TOTALI 1,401,256.73 0.00 1,401,256.73 3,586,868.73
N | II|CHARGES D'EXPIOITATION
. Achats revendus (2) de marchandises 0.00 0.00 0.00| 0.00
. Achats consommés (2) de matidres et 214,780.00 0.00 214,780.00| 335,520.00)
fournitures
. Autres chargss extemes 6,582.00 0.00 6,582.00| 18,858.00
. Impéts et taxes 97,911.00 0.00 97,911.00| 2.00|
. Charges de personnel 0.00 0.00 U.UD" DDDH
. Autres charges d' exploitation 0.00 0.00 0.00| 0,00
+x1. Dotations d exploftation 248.34 0.00 248,34 28,286.93
= TOTAL IT 319,521.34 0.00 319,521.34 382,666.93
III|RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1I) 1,081,735.39 3,204,201.80
IV(PRODUITS FINANCIERS
F . Produits des titres de participation =t
I autres titres immobilisds 0.00 0.00 0.00| 0.00
N | | Gairs de change 0.00 0.00 0.00] 0.00]|
A | | Intéeéts et autes produits financiers 1,320.90 0.00 1,320.90| 77,862.90(
N . Reprises firancidres: transferts de 0.00 0,00 0.00 0.00|
C charges
I TOTAL IV 1,320.90 0.00 1,320.90| 77,862.90
E | v|CHARGES FINANCIERES
R . charges d'intéréts 0.00 0.00 0.00 39,316.69
. Pert de change 0.00 0.00 0.00} 0.00
. Auitres charges financigres 0.00 0.00 U.UD" DDU"
. Dotations financigres 0.00 0.00 0.00} 0.00
TOTAL V 0.00 0.00 0.00| 39,316.69
vI|RESULTAT FINANCIER (IV-V) 1,320.90 | 38,546.21
1 RESULTAT COURANT (III+VI) 1,083,056.29 3,242,748.01
1} Variation de stocks : stock final-stock intial @ augmentation(+) ; diminution (-] 0.00 0.00
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Tableau n® 2 COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (hors taxes)

(modéle normal)

01/01/2026 AU 30/06/2026

NATURE OPERATIONS TOTAUX DE
Propres a Concérnant TOTAUX DE L'exercice
I'exercice les exercices précedents LEXERCICE précedent
1 2 3=1+2 4
VII|RESULTAT COURANT (reports) 1,083,056.29 3,242,748.01
VITI|FRODUITS NON COURANTS
. Produits des cessions d'immebilisation (.00 0.00 0.00 0.00
. Subvention d'équilibre 0.00 0.00 E][]'Dll U‘DO“
. Reprises sur subvention d'investissement 0.00 0.00 00‘0" 000“
. Autres produits non courants 0.00 0.00 OU{:'" 1.{]0“

. Teprizes non courantes; transferts de 0.00 0.00 0.00 0.00
charges
_ _________________________________________|
TOTAL VIII . . . .

IX |CHARGES NON COURANTES
. Valeurs nettes d'amortissements des 0.00 0.00 0.00 0.00
immobilisations cédées
. Subventions accordées 0.00 0.00 OU{:'" 0.00
. Autres charges non courantes 644.00 0.00 6440{:'" [}00“

. Dotations non courantes aux 0.00 0.00 (.00 0.00
amortissements et aux provisions
| TOTAL Iq ' ' ' '

X |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX)

XI |RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)

XLI |IMPOT SUR LES RESULTATS 200204000 000 200294.00

++*|RESULTAT NET (XI-XI1) T 79211809

XIV|TOTAL DES PRODUITS 1,402,577.63 3,604,732.63
(I+IV+VIII)

XV |TOTAL DES CHARGES 610,459.34 1,219,521.62
IT+V+IX+XII)

XVI|RESULTA NET 792,118.29 2,445,211.01
(total des produits-total des charges)
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Tableau n® 1 BILAM (=actif)
{ modéle normal)
Bilan Comptable 01/01/2026 AU 30/06/2026
ACTIF Exercice EXERCICE PRECEDENT
Amortis
Brut B provisions MNet Met
(TMMOETTSATIONS EN HON YALEURE
{a) 0.00 0.00 0.00 0.00
. Frais préliminaires, 0.00 0.00 0.00 0.00
. Charges & répartr sur plusieurs exsncices 0.00 0.00 I:I.III" IZI.III"
. primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 D,ﬂ]" |:|,|]|:|||
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
0.00 0.00 0.00 0.00
. immiobilisations en recherche et || ||
A développement _ 0.00 0.00 0.00 0.00
c ..Bn_e'.feG. Marques. orofs. et vakeurs
T similaires 0.00 0.00 0,00 0,00
Il Fonds commerdal 0,00 0,00 0,00 0,00
F |- Autres immabilisations incorporelles 0.00 0,00 I:I.III" 0.00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES () 1,241.67 1,200.24 41.43 289.77
I|. Temains 0.00 0.00 0.00 0.00
M|, Constructions 0.00 0.00 n.m" n.m”
M|, Installations technigues matériel et outillage 0.00 0.00 0.00 0.00
g - Matériel wanspart 0.00 0.00 0.00| 0.00
Il M?:ﬂ-ia'. I'I'I-thI'il_EI de bureau et ||
L amEnagements divers 1.241.67 1,200.24 41.43 2B88.77
I |- Autres immobilisations corporelles 0.00 0.00 0.00 0.00
e immobilisations corporelles en cours 0.00 0,0 0.00||
E |IMMOBII ISATIONS FINANCIERES (D) 0.00 0.00 ﬂ-ﬂﬂ" ﬂ-ﬂﬂ“
. Prét immobilisés 0.00 0.00 0.00 0.00
. futres créances financiéras 0,00 0.00 0.00 0.00|
. Titres de particination 0.00 0.00 0.00 0.00]|
. Autres titres immaobilisés 0.00 0,00 0.00]| 0.00|
ECARTS DE CONVERSION-ACTIE (E) 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0,00 0.00 0.00
TOTAL I (A+B+C+D+E) 1,241.67 1,200.24 41.43| 289.77
STOCES (F) 1633356769 000] 1632356769 19.734,310.9§|
. Marchandisss 0.00 0.00 0.00 0.00|
. Matidres et fournitures consommables 0.00 0.00 n.m" n.m”
A, Produits en cours 0.00 0.00 0.00 0.00
g résiduels 0,00 0.00 0.00 0.0
1 - Produits finis 16,323,567.59 0.00 16,323,567.59) 19,724,310.96]|
F |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) £48,710.00 0.00 £48,710.00| 4,072,500.00||
. Fowrnis debiteurs. avances, et acomptes 157.500.00 0.00 157, 500,00 135,000,100
C|. Clients et comptes rattachés 0.00 0.00 0.00 037,500,00
I, personnel 0,00 0.00 0.00 0,00
E . Etat 491,210,00 491,210,00]| 0.00|
U |- Comotes d'assocides 0.00 0,00 0,00 n.m”
L |- Autres débitewrs 0.00 0.00 0.00 3,000,000.00
A |- Comptes de régularis Acif 0.00 0.00 0.00
N [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)|  13,438,367.91 0.00 13,438,367.91 5,237,073.70
T [ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 0.00
(Eléments circulants) 0.00 0,00 0.00 0.00
TOTAL II (F+G+H+I) 30,410,645.60 0.00 30,410,645.60 29,033,884.66
T
R [TRESORERIE-ACTIF 0.00
E
5 [ Cheques et valeurs 3 encaissar 0.00 0.00 EI.I]|]||
0
R |. Bangue.T.G et C.C.P £9,883.59 0.00 agrae3.59|| 47,937.90
E
R |. Caisse, Régies d'avances et accréditifs 0.00 0,00 0,00
I
E TOTAL III 89,883.59 0.00 £9,883.59 47,937.90
TOTAL GENERALT + IT + 30,501.770.86 1,200.24 20,500,570.62] 29,082,112.33|
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SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la « Société Immobiliere BALIMA »
comprenant le bilan consolidé, le compte de produits et charges consolidé, le tableau de variation des capiu?ux
propres et une sélection de notes annexes relatifs & Ja période du 01012026 au 30/06/2026. Cette situation
imtermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés consolidés totalisant 130.872 246,12 MAD,
dont un bénéfice net consolidé de 7.513.912.89 MAD.

Sur fa base de notre examen limité, nous n"avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que fes états consolidés
cités au premicr paragraphe ci-dessus, ne donnent pas une image fidéle du resultat des opérations du semestre
ecoulé ainsi que de la sitation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30/06/2026 conformément aux
normes comptables nationales en vigueur.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états financiers conformément au
référentiel compiable admis, ainsi que du contrdle interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la
préparation d”états de synthése exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d”erreurs.

Lors de Ia préparation des ¢tats de synthése, ¢"est  la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 4 la continuité de I"exploitation
et d"appliquer le principe comptable de continuité d"exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la
sociéte ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s offre a elle.

Il incombe sux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiere de la sociéte.

Responsabilités de Mauditeur

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc relatives aux missions d’examen
limité.

Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la
situation inermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative.

Un examen limié comporte essenticllement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres | il foumit done un niveau d'assurance moins ¢levé qu'un audit.
Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d opinion d'sudit,

Rabat, le 28 septembre 2026

Les Commissaires aux comptes

AUDIGROLP

i F.'OG. Oatr '.
0,A ru
Karim Milow

\ As‘-

AYOB o Sab Marakah,
Room 10090
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05 Liste des communiqués de presse du premier
semestre 2026

Février 27, 2026 Indicateurs d'activité du quatriéme trimestre 2025
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/02/Indicateurs-dactivite-du-Quatrieme-Trimestre-2025.pdf

Mars 31, 2026 Communiqueé Financier Relatif aux Résultats de L'exercice 2025
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/03/Communique-financier-relatif-aux-resultats-de-lexercice-
2025.pdf

Avril 30, 2026 Communiqué Financier Relatif aux Résultats de L'exercice 2025
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/04/Communique-financier-relatif-aux-resultats-de-lexercice-
2025.pdf

Mai 04, 2026 Rapport Financier Annuel 2025
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/05/Rapport-Financier-Annuel-2025-1-3.pdf

Juin 01, 2026 Avis de convocation AGE-AGO Exercice 2025
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/06/Avis-de-convocation-AGE-AGO-Exercice-2025-.pdf

Juin 01, 2026 Formulaire de vote par correspondance AGE-AGO 29 juin 2026
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/06/formulaire-de-vote-par-correspondance-AGE-AGO-29-juin-
2026.pdf

Juin 01, 2026 Formulaire du pouvoir AGE-AGO 2026

http://balima.com/wp-content/uploads/2026/06/Formulaire-du-Pouvoir-AGE-AGO-2026-.pdf

Juin 01, 2026 Indicateurs. d’activité du premier trimestre 2026
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/06/Indicateurs-dactivite-du-premier-trimestre-2026.pdf

Juillet 03, 2026 Communiqué AGE 2026
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/07/Communique-AGE-2026-.pdf

Juillet 03, 2026 Communiqué AGO 2026
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/07/Communique-AGO-2026.pdf

Juillet 03, 2026 Détail du vote AGO du 29 Juin 2026
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/07/Detail-du-vote-AGO-du-29-Juin-2026-2.pdf

Septembre 01, 2026 Indicateurs d'activité du deuxiéme trimestre 2026
http://balima.com/wp-content/uploads/2026/09/Indicateurs-dactivite-du-deuxieme-trimestre-2026.pdf
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